
以高质量的研究推动智能投顾更好发展
———《中国智能投顾的行业发展与监管重塑》书评

李爱君

　 　 ２０２４年伊始，阅读北京大学法学院院长郭雳教授新著《中国智能投顾的行业发

展与监管重塑》，收获甚丰。该书是郭雳教授对智能投顾相关问题多年潜心追踪研究

的最新成果，填补了我国金融科技领域法律基础制度、特别是对智能投顾行业系统性

研究的空白。能够在第一时间得览新书，也为本人正在完成的《数字金融法》教材

（高等教育出版社）提供了学术滋养和借鉴。

《中国智能投顾的行业发展与监管重塑》一书集广博、精深、创新和务实于一体，

展现了作者对于金融领域法律基础制度建设的长期关注和深入研究，尤其是对智能

投顾行业的法律基础关系、理论制度及监管实务的精辟剖析，令人叹服。同时，该书

不仅客观、敏锐地观察透析了我国智能投顾行业存在的问题，更从国际视角提供了详

实具体的资料和启迪思考的比较，为我国智能投顾的业务发展、监管完善给出了建设

性的思路和建议。

首先，该书的广博之处体现在，作者从区域国别角度对智能投顾的业务及法律监

管进行了全方位系统审视，涵盖了不同金融监管体系下的国家及地区针对智能投顾

的最新监管动向和策略。其次，从时间维度上对智能投顾行业的产生、发展、进化脉

络做了详实描述。最后，在研究内容上，该书由模型到概念、由实务到理论、由法律问

题分析到监管规则构造，均开展了严谨充分的论述。

作者郭雳教授对于智能投顾行业富有洞察力。书中详尽刻画了我国智能投顾

的演进历史与模式，从内部因素与外部因素分析了该领域发展过程中出现的问题
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及其深层次的原因。不仅如此，该书还着重阐释了美国、英国、德国、日本、新加坡

及我国香港地区智能投顾的发展脉络，尤其是细致入微地解析了机器人投资顾问公

司（Ｂｅｔｔｅｒｍｅｎｔ）、富裕前沿（Ｗｅａｌｔｈｆｒｏｎｔ）、先锋集团（Ｖａｎｇｕａｒｄ）、嘉信理财（Ｃｈａｒｌｅｓ

Ｓｃｈｗａｂ）等典型性智能投顾平台的业务流程及其各自特点。

该书的创新性突出体现在针对智能投顾行业研究方法和存在问题的解决思路和

建议上，例如就我国智能投顾未来发展方向与监管路径的整体思考，有理有据，前所

未见。又如，聚焦我国智能投顾的算法治理与算法责任、投资顾问的信义义务等难点

问题，书中进行了专题研究。针对智能投顾的“算法黑箱”问题，书中提出重构智能投

顾的算法透明原则、建设算法治理体系，“完善信息披露与算法备案制度、强化智能投

顾内部算法治理机制、算法审查机制、监管沙盒机制”。针对智能投顾客户的自我保

护能力不足、专业知识和风险认知匮乏、受到侵害后自我救济能力有限等特点，书中

对信义义务适用于智能投顾进行了情境化研究，为该行业监管提供了有益参考。

该书的务实特征贯穿全文，无论是国际研究、比较研究、历史研究、归纳研究、

实证研究，均着眼于解决我国智能投顾发展应用中存在的现实问题。例如通过国

际化的视野和方法，借鉴全球范围内的监管经验来解决我国智能投顾监管滞后、缺

乏激励作用等问题，提出构建智能投顾监管沙盒机制的建议。又如，针对我国智能

投顾全权委托禁止、行业发展合规困境等问题，分析指出我国目前的智能投顾产品其

实是一种“类资管产品”，“本土的市场发展历史与既有的法律监管框架共同塑造了

充满中国特色的‘类资管产品’模式，该模式既有其独特的适应性优势，也存在着不容

忽视的弊端”。

基于这些特点，该书面世受到了理论界、实务界权威专家及监管部门领导的广

泛肯定和推荐。斯坦福大学法学院教授米歇尔·克劳斯内（Ｍｉｃｈａｅｌ Ｋｌａｕｓｎｅｒ）先生

评论，该书是郭雳教授在其针对智能投顾既往研究基础上的拓展和深化，富有洞察

力和创造性；这一系列研究全面回顾了该项金融科技创新的进展及问题，深刻检视

了中国监管部门的规范演化，并就未来改革提出了中肯建议。新加坡国立大学副

教务长（教育创新）、新加坡国家人工智能核心计划高级主任西蒙·切斯特曼（Ｓｉｍｏｎ

Ｃｈｅｓｔｅｒｍａｎ）教授认为，该书就各国对智能投顾的监管进行了全面、详实且非常专业的

研究；从其业务模式、域内域外监管做法，到算法治理和信义义务，书中透彻分析了中

国在智能投顾发展上的经验教训，并提出了未来的法律改革方案；鉴于中国在金融科

技创新中的重要角色，该书对于有兴趣了解及塑造这个新领域的从业者和监管者来
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说，是必不可少的阅读材料。原中国银监会主席、中国证监会原主席尚福林先生谈

到，金融科技的发展为传统投顾服务赋予了新的时代特征，也为监管部门维护市场环

境和保护金融消费者合法权益提出了新要求；郭雳教授长期关注金融领域法律基础

制度建设，该书源自他多年的思考观察和理论研究成果，融合了国际经验做法与中国

的实践探索，为广大关注中国财富管理市场的金融从业者、监管者、研究者提供了全

方位审视智能投顾行业发展的独到视角。

对于上述评价，本人深有同感。该书也非常符合我所感知的郭雳教授一贯的研

究风格。他擅长在实践中捕捉、发现问题，从小切口、小截面入手，对那些以往不太为

人关注或者存在某些误读的有价值对象进行深入的法律分析，从而提炼出更具普遍

意义的学术命题，形成可操作、可推广的立法、执法、司法及政策建议。以世界眼光来

分析中国现象、采用跨学科多视角的研究方法、以小见大宏微观结合坚持问题导向，

是其学术研究的显著特点。这些研究工作具体探究并总结着法治在中国特别是中国

金融领域的实现路径，是本土化法学理论生成积累的有益尝试。

总之，这本新著以其广博、精深、创新和务实的内容，为从事和关注智能投顾行业

乃至更广泛的金融科技创新领域的专家学者、业界人士、监管者和政策制定者，奉献

了一份从理论到实践、从国内到国际、从起源到未来、从现象到本质、从发现问题到解

决问题的全方位系统研究和学理探索。相信正在接受智能投顾服务或者对此抱有兴

趣的投资者们，同样也会开卷有益的。

（《中国智能投顾的行业发展与监管重塑》，郭雳著，北京大学出版社 ２０２４年 １月）
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